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„§√«à“
∫√√…—∑¿‘∫“≈¥’
¡’·µàµâπ∑ÿπ

Õ¬“°®– ◊ËÕ„Àâ∑à“π∑—ÈßÀ≈“¬‰¥â√—∫∑√“∫«à“ ªí®®ÿ∫—π‡√◊ËÕß∫√√…—∑-
¿‘∫“≈À√◊Õ°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√·æ√àÀ≈“¬¢π“¥‰Àπ µ—Èß·µàªï 2542
∑’Ë¡’°“√µ—Èß ¡“§¡ àß‡ √‘¡ ∂“∫—π°√√¡°“√∫√‘…—∑‰∑¬ (IOD) ‰¥â¡’°“√
æ—≤π“À≈—° Ÿµ√ ‡°’Ë¬«°—∫∫√√…—∑¿‘∫“≈·≈–Õ∫√¡„Àâ§«“¡√Ÿâ·°à°√√¡°“√
∑—ÈßÀ≈“¬¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬å·Ààßª√–‡∑»‰∑¬
°√√¡°“√¢Õß√—∞«‘ “À°‘® ·≈–°√√¡°“√¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë π„®‡¢â“®¥
∑–‡∫’¬π„πµ≈“¥À≈—°∑√—æ¬åœ ‡æ◊ËÕ„Àâ°√√¡°“√‡À≈à“π’È‡¢â“„®∫∑∫“∑Àπâ“∑’Ë
·≈–§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫„π°“√°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√∑’Ëµππ—Ëß‡ªìπ°√√¡°“√Õ¬Ÿà
®–‰¥â∑”Àπâ“∑’Ë‰¥âÕ¬à“ß∂Ÿ°µâÕß  ¡ ∂“π–  ¡‡°’¬√µ‘°—∫∑’Ë‰¥â√—∫§«“¡
‡™◊ËÕ∂◊Õ·≈–‰«â«“ß„®

ªí®®ÿ∫—π¡’À≈“¬Õß§å°√∑’Ëæ¬“¬“¡ √â“ßÀ≈—° Ÿµ√·π«‡¥’¬«°—∫
IOD ‡æ◊ËÕπ”‰ªΩñ°Õ∫√¡„Àâ°√√¡°“√¢Õß√—∞«‘ “À°‘® °√√¡°“√
¢Õß ¿“¡À“«‘∑¬“≈—¬‡æ◊ËÕ‰ªæ—≤π“ ∂“∫—π√–¥—∫Õÿ¥¡»÷°…“
πÕ°®“°π’È ¡À“«‘∑¬“≈—¬√“™¿—Æ®—π∑√‡°…¡¬—ß‡ªî¥À≈—° Ÿµ√
ª√‘≠≠“‡Õ°  “¢“∏√√¡“¿‘∫“≈ ´÷Ëß¢≥–π’È¡’π—°»÷°…“À≈“¬ ‘∫
∑à“π æ—≤π“°“√∑’Ë‡ÀÁπÊ Õ¬Ÿàπ’Èπà“®–æÕ™’È„Àâ‡ÀÁπ‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπ√Ÿª-
∏√√¡«à“°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡À≈—°°“√∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’πà“®–¡’ª√–‚¬™πå

Õ¬à“ß‰√°Áµ“¡ ¬—ß¡’‡®â“¢Õß°‘®°“√ °√√¡°“√ ·≈–ºŸâ∫√‘À“√
¢Õß∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬π®”π«π‰¡àπâÕ¬∑’Ë‡ÀÁπ«à“°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡
À≈—°°“√∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’¡’·µà§à“„™â®à“¬ ∑”„Àâ¡’µâπ∑ÿπ Ÿß¢÷Èπ
∑”„Àâ‡ ’¬‡ª√’¬∫§Ÿà·¢àß¢—π §«“¡‡ÀÁπ‡À≈à“π’È‡ªìπ¢âÕ‡∑Á®®√‘ß∑’ËµâÕß
√—∫øíß·≈–¬Õ¡√—∫«à“¡’ à«π®√‘ßÕ¬Ÿà‰¡àπâÕ¬ ∫√‘…—∑®¥∑–‡∫’¬πµâÕß
¡’ºŸâ Õ∫∫—≠™’∑’Ë¡’¡“µ√∞“π ®÷ßµâÕß‡ ’¬§à“ Õ∫∫—≠™’‡æ‘Ë¡¢÷Èπ µâÕß
¡’¢—ÈπµÕπ°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡°Æ√–‡∫’¬∫·≈–°ÆÀ¡“¬¡“°¢÷Èπ ∑”„Àâ
µâÕß‡ ’¬§à“„™â®à“¬„π‡√◊ËÕß§π·≈–‡«≈“∑’ËµâÕß¡“√—∫º‘¥™Õ∫ß“π
‡æ‘Ë¡¢÷Èπ µâÕß‡ ’¬§à“„™â®à“¬„π°“√‡ªî¥‡º¬¢âÕ¡Ÿ≈ ·≈–√–¥—∫¢Õß
¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡ªî¥‡º¬°Á∑”„Àâ§Ÿà·¢àß√Ÿâ‰ â√Ÿâæÿß¡“°¢÷Èπ µâÕß‡ ’¬¿“…’‡µÁ¡
‡¡Á¥‡µÁ¡Àπà«¬ ‡ ’¬‡ª√’¬∫§Ÿà·¢àß¢—π∑—Èß„π‡√◊ËÕß¢âÕ¡Ÿ≈·≈–µâπ∑ÿπ
¢Õß§Ÿà·¢àß µâÕß®â“ß°√√¡°“√Õ‘ √–´÷Ëß‡ªìπ∫ÿ§§≈¿“¬πÕ°‡æ‘Ë¡
∑”„Àâ·µà≈–ªï¡’√“¬®à“¬§à“µÕ∫·∑π°√√¡°“√‡æ‘Ë¡Õ’°Õ¬à“ßπâÕ¬Ê
À≈“¬≈â“π∫“∑ ‡À≈à“π’È§◊Õµâπ∑ÿπ§à“„™â®à“¬∑’Ë‡ÀÁπÊ ´÷ËßªØ‘‡ ∏‰¡à
‰¥â«à“‰¡à®√‘ß

‡¡◊ËÕ¡’∑—Èß¢â“ß‡ÀÁπª√–‚¬™πå·≈–¢â“ß‡ÀÁπ«à“¡’·µà‡ ’¬ª√–‚¬™πå
®÷ßµâÕß¡’°“√∫«°≈∫§Ÿ≥À“√·≈â«À“º≈≈—æ∏å«à“‰¥â¡“°°«à“‡ ’¬
À√◊Õ‰¡à ∂â“‰¥â¡“°°«à“‡ ’¬°Áπà“®–∂◊Õ‰¥â«à“¡’ª√–‚¬™πå µ“¡ª√– ∫-
°“√≥å¢Õßº¡‡ÀÁπ«à“°“√À“º≈≈—æ∏å‰¡à‡®Õ‡æ√“–§à“„™â®à“¬∑’Ë‡°‘¥

·´§ å ‰¥âª√—∫≈¥§“¥°“√≥åÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß®’¥’æ’„πªïπ’È≈ß Ÿà
√–¥—∫ 10.1% ®“°‡¥‘¡∑’Ë§“¥«à“®–¢¬“¬µ—« 11.4% ¢≥–∑’Ë√“§“∑’ËÕ¬Ÿà
Õ“»—¬„π‡¡◊Õßµà“ßÊ 70 ‡¡◊Õß¢Õß®’π‡æ‘Ë¡¢÷Èπ 11.4% ‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫‡ªìπ
√“¬ªï„π‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π ́ ÷Ëß‡ªìπ ∂‘µ‘∑’Ë™–≈Õµ—«≈ß®“°√–¥—∫°“√¢¬“¬
µ—«‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡∑’Ë 12.4%  à«π√“§“Õ —ßÀ“œ ‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π
ÕàÕπµ—«≈ß 0.1% ®“°√–¥—∫‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡

.∏π“§“√¢Õß®’πÕ“®‡º™‘≠§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–¡’µ—«‡≈¢Àπ’È‡ ’¬.
º≈°“√ ”√«®§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢Õß∏π“§“√æ“≥‘™¬å„πª√–‡∑»®’π

´÷Ëß®—¥∑”‚¥¬ ‰™πà“ ‚Õ‡√’¬π∑å ·Õ ‡´∑ ·¡‡π®‡¡π∑å §Õ√åª æ∫«à“
Õÿµ “À°√√¡∏π“§“√¢Õß®’πÕ“®‡º™‘≠§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë®–¡’µ—«‡≈¢
Àπ’È‡ ’¬‡æ‘Ë¡¢÷Èπ„πÕ’° 2-3 ªï¢â“ßÀπâ“π’È ‡π◊ËÕß®“°∏π“§“√‰¥âª≈àÕ¬
«ß‡ß‘π°Ÿâ®”π«π¡“°„πªï 2009 ‚¥¬§“¥«à“µ—«‡≈¢Àπ’È‡ ’¬®–æÿàß
¢÷Èπ Ÿß ÿ¥„πªï 2012 ‚¥¬ à«π„À≠à®–‡ªìπ‡ß‘π°Ÿâ∑’Ëª≈àÕ¬„Àâ°—∫
‚§√ß°“√ “∏“√≥Ÿª‚¿§æ◊Èπ∞“π

Õ¬à“ß‰√°Á¥’ ∏π“§“√ à«π„À≠à∑’Ë√à«¡„π°“√ ”√«®§“¥«à“  —¥ à«π
Àπ’È‡ ’¬¡’·π«‚πâ¡≈¥≈ß‡≈Á°πâÕ¬„πªïπ’È  ”À√—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ÿ¥∑’Ë
∏π“§“√®–‡º™‘≠ ‰¥â·°à §«“¡‡ ’Ë¬ß„π°“√ª≈àÕ¬‡ß‘π°Ÿâ„Àâ°—∫¿“§
Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å ‡ß‘π°Ÿâ∑’Ëª≈àÕ¬„Àâ°—∫∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥‡≈Á°
·≈–‡ß‘π°Ÿâ∑’Ëª≈àÕ¬„Àâ°—∫√—∞«‘ “À°‘® ∏π“§“√‡§√¥‘µ Õ°√‘‚§≈ ‡ªî¥‡º¬
«à“ ¡“µ√°“√°√–µÿâπ‡»√…∞°‘®¢Õß√—∞∫“≈®’π‡ªìπ‡Àµÿº≈ ”§—≠∑’Ë∑”
„ÀâÕ—µ√“°“√¢¬“¬µ—«¢Õß ‘π‡™◊ËÕæÿàß Ÿß¡“° ´÷Ëß∂◊Õ‡ªìπ ∂“π°“√≥å∑’Ë
Õ—πµ√“¬Õ¬à“ß¬‘Ëß ‚¥¬∏π“§“√§“¥«à“µ—«‡≈¢Àπ’È‡ ’¬„πÕÿµ “À°√√¡
°“√∏π“§“√¢Õß®’π®–æÿàß¢÷ÈπÕ¬à“ß√ÿπ·√ß„πÕ’° 2-3 ªï¢â“ßÀπâ“ À≈—ß®“°
Õ—µ√“°“√ª≈àÕ¬ ‘π‡™◊ËÕ¢¬“¬µ—«Õ¬à“ß¡“° πÕ°®“°π’È ∏π“§“√√–∫ÿ«à“
§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß ‘π‡™◊ËÕ∑’Ëª≈àÕ¬„Àâ°—∫∫√‘…—∑¥â“π°“√‡ß‘π¢Õß√—∞∫“≈
∑âÕß∂‘Ëππ—Èπ §«√®—∫µ“¥Ÿ¡“°‡ªìπæ‘‡»…

π“¬‡µã“ µß π—°«‘‡§√“–Àå®“°‡§√¥‘µ «‘  §“¥«à“ µ—«‡≈¢Àπ’È§â“ß
™”√–¢Õß∫√‘…—∑°“√‡ß‘π∑âÕß∂‘Ëπ¢Õß®’π®–æÿàß¢÷Èπ·µ–√–¥—∫ 8 ≈â“π
≈â“πÀ¬«π¿“¬„πªïπ’È À√◊Õ§‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈– 19 ¢Õß¬Õ¥‡ß‘π°Ÿâ√«¡
„πÕÿµ “À°√√¡°“√‡ß‘π ·≈–§‘¥‡ªìπ√âÕ¬≈– 24 ¢Õß®’¥’æ’®’π
‡¢“∫Õ°¥â«¬«à“ ¬Õ¥‡ß‘π°Ÿâ‡À≈à“π’È®–°≈“¬‡ªìπ√–‡∫‘¥‡«≈“∑’Ë®–
 àßº≈°√–∑∫Õ¬à“ß√ÿπ·√ßµàÕ‡»√…∞°‘®®’π„πÕ’° 3 ªï¢â“ßÀπâ“

„π¡ÿ¡¡Õß¢Õßπ“¬Õ≈—π °√’π ·ªπ Õ¥’µª√–∏“π∏π“§“√°≈“ß
 À√—∞œ (‡ø¥) °≈à“«„Àâ —¡¿“…≥å°—∫ CNBC ‰«â«à“ ‡»√…∞°‘® À√—∞œ
Õ“®‡º™‘≠¿“«– ç™–ß—°ß—πé æ√âÕ¡∑—Èß¬Õ¡√—∫«à“ ¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â∑’Ë
 À√—∞œ ®–‡º™‘≠°—∫¿“«–∂¥∂Õ¬Õ’°‡ªìπ§√—Èß∑’Ë 2 ‡π◊ËÕß®“°°“√ µÁÕ°
 ‘π§â“™–≈Õµ—« ¢≥–∑’Ë°“√º≈‘µ§ß∑’Ë ‚¥¬„π‡¥◊Õπ¡‘∂ÿπ“¬π∑’Ëºà“π¡“
°√–∑√«ß·√ßß“π À√—∞œ ‡ªî¥‡º¬∂÷ßµ—«‡≈¢¿“§‡Õ°™π°“√®â“ßß“π
∑’Ë‡æ‘Ë¡¢÷Èπ‡æ’¬ß 83,000 µ”·Àπàß ´÷Ëßµ—«‡≈¢¥—ß°≈à“«πâÕ¬°«à“∑’Ëπ—°
«‘‡§√“–Àå§“¥°“√≥å‰«â ¢≥–∑’Ë¢âÕ¡Ÿ≈„πµ≈“¥Õ —ßÀ“√‘¡∑√—æ¬å·≈–
¿“§°“√º≈‘µ –∑âÕπ∂÷ß¿“«–‡»√…∞°‘®∑’Ë™–≈Õµ—« πÕ°®“°π’È °√’π-
 ·ªπ¬—ß∫Õ°¥â«¬«à“ ‡»√…∞°‘® À√—∞œ ¬—ß¢“¥§«“¡ ¡¥ÿ≈Õ¬Ÿà¡“°
„π à«π¢Õß°√–· ‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π ¢≥–∑’Ë °ÿ≈‡ß‘πÀ¬«π¬—ß§ß
¡’¡Ÿ≈§à“µË”°«à“§«“¡‡ªìπ®√‘ßÕ¬à“ß¡“° 



AUGUST 2010  93

INVESTMENT GUIDE
CG Corner

¬ÿ∑∏  «√©—µ√∏“√

®“°°“√ªØ‘∫—µ‘µ“¡À≈—°°“√∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’‡ÀÁπ‰¥â™—¥‡ªìπ√Ÿª∏√√¡
·µàª√–‚¬™πå∑’Ë‰¥â à«π„À≠à‡ÀÁπ‡ªìπµ—«‡ß‘π‰¡à™—¥ µâÕß¡’§«“¡‡¢â“„®
«à“ ‘Ëß∑’Ë‰¥â§ÿâ¡§à“§◊ÕÕ–‰√ ‰¡àÕ¬“° √ÿª‡Õß«à“¡’ª√–‚¬™πå§ÿâ¡§à“Õ¬à“ß‰√
¢Õ‡Õ“µ—«Õ¬à“ß∑’Ë‰¥â®“°§πªØ‘∫—µ‘®√‘ß¡“„Àâ∑à“πæ‘®“√≥“‡Õ“‡Õß —°
2-3 ‡√◊ËÕß

‡√◊ËÕß·√°‰¥â®“°°“√‡¢â“√à«¡ß“π°“√√—∫øíß§«“¡§‘¥‡ÀÁπ‡°’Ë¬«°—∫
‡π◊ÈÕÀ“À≈—° Ÿµ√√–¬– —Èπ ´÷Ëßπ”‡ πÕ‚¥¬¡À“«‘∑¬“≈—¬√“™¿—Æ®—π∑√
‡°…¡∑’Ë¡’™◊ËÕÀ≈—° Ÿµ√«à“ ç∏√√¡“¿‘∫“≈ ”À√—∫π—°∫√‘À“√é º¡§ß‰¡à
æŸ¥∂÷ß‡π◊ÈÕÀ“À≈—° Ÿµ√«à“¡’Õ–‰√ ·µà√–À«à“ß°“√Õ¿‘ª√“¬ÕÕ°§«“¡
‡ÀÁπ‰¥â¬‘π·«à«Ê ®“°§ÿ≥°¡≈«√√≥ «‘ªÿ≈“°√ Executive Vice President
·≈– CFO ¢Õß∫√‘…—∑ ¥‘‡Õ√“«—≥ °√ÿäª ®”°—¥ (¡À“™π) «à“ ∫√‘…—∑µπ
ªØ‘∫—µ‘µ“¡À≈—°°“√∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’·≈â«∑”„Àâ≈¥µâπ∑ÿπ§à“„™â®à“¬
‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπ√Ÿª∏√√¡ ®÷ß√’∫‰ª¢Õπ“¡∫—µ√·≈–‚∑√œ ‰ª¢Õ§«“¡°√ÿ≥“
„Àâ¢¬“¬§«“¡ÀπàÕ¬«à“‰¥â∑”Õ–‰√‰ª∫â“ß

∫√‘…—∑¢Õß‡∏Õ‰¥âª√—∫ª√ÿßπ‚¬∫“¬·≈–√–∫∫ √–‡∫’¬∫‡°’Ë¬«°—∫
°“√®—¥´◊ÈÕ®—¥®â“ßµ“¡À≈—°°“√∫√√…—∑¿‘∫“≈∑’Ë¥’ ¡’°“√ªÑÕß°—π
§«“¡¢—¥·¬âß∑“ßº≈ª√–‚¬™πå  √â“ß°√Õ∫·≈–À≈—°‡°≥±å√«¡∂÷ß
°√–∫«π°“√®—¥´◊ÈÕ®—¥®â“ß∑’Ë‚ª√àß„   ◊ËÕ·≈–¬◊π¬—π°√–∫«π°“√∑’Ë
‚ª√àß„ ·≈–‡ªìπ∏√√¡„π°“√§—¥‡≈◊Õ°„ÀâºŸâ¢“¬ ‘π§â“·≈–∫√‘°“√‰¥â√—∫
∑√“∫ º≈∑’Ë‰¥â§◊ÕºŸâ‡ πÕ¢“¬ ‘π§â“∑’ËÕ“ “‡ªìπ§Ÿà·¢àß°—∫‡®â“Õ◊ËπÊ
¡—Ëπ„®«à“‰¡à‡Àπ◊ËÕ¬ø√’ §◊Õ ‡ πÕ√“§“·≈â«‡Õ“√“§“‰ªµàÕ√Õß∑’ËÕ◊Ëπ ∑”
„Àâ¡’ºŸâ π„®‡¢â“‡ πÕ√“§“¡“°¢÷Èπ  ÿ¥∑â“¬‰¥â¢Õß¥’√“§“ ¡‡Àµÿ
 ¡º≈„Àâ‡≈◊Õ°‰¥â¡“°¢÷Èπ ∑”‰ª‰¥â√–¬–Àπ÷Ëß‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫µâπ∑ÿπ
„πÕ¥’µ ‡ÀÁπ‰¥â™—¥‡≈¬«à“ ◊́ÈÕ¢Õß‰¥âµâπ∑ÿπµË”≈ß·∂¡¬—ß√Ÿâ®—°¡’æ—π∏¡‘µ√
§Ÿà§â“¡“°¢÷Èπ ‡∑à“π—Èπ¬—ß‰¡àæÕ ¬—ß¡’°“√ ”√«®§«“¡æ÷ßæÕ„®®“°§Ÿà§â“
ª√“°Ø«à“‰¥â√—∫§«“¡æ÷ßæÕ„®·≈–§«“¡‰«â«“ß„®®“°§Ÿà§â“¡“°¢÷Èπ π’Ë
·À≈–§√—∫º≈ª√–‚¬™πå∑’Ë‡ªìπ√Ÿª∏√√¡ ÷́Ëß √â“ß§«“¡¬—Ëß¬◊π„Àâ°—∫∏ÿ√°‘®
„π√–¬–¬“«¥â«¬

‡√◊ËÕß∑’Ë Õß‡ªìπ‡√◊ËÕß‡°’Ë¬«°—∫√–∫∫°“√∫√‘À“√§«“¡‡ ’Ë¬ß·≈–
°“√§«∫§ÿ¡¿“¬„π ‡ªìπ‡√◊ËÕß¢Õß‚√ßß“πº≈‘µÕ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª
‡§√◊ËÕß®—°√∑’Ë„™âº≈‘µ¡’∑àÕ≈”‡≈’¬ß«—µ∂ÿ¥‘∫‰ªµ“¡°√–∫«π°“√º≈‘µ®π
ÕÕ°¡“‡ªìπÕ“À“√ ”‡√Á®√Ÿª ‚¥¬ “¡—≠ ”π÷°„§√Ê °Á«“¥¿“æ‰¥â«à“
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